Minuta intalnirii din data de 03 octombrie 2012 a

Grupului de lucru destinat elaborarii regulilor de functionare a unei platforme de
tranzactionare de tip OTC

A: AGENDA INTALNIRII:

Agenda de lucru a intalnirii a inclus stabilirea componentei Grupului de lucru destinat elaborarii
regulilor de functionare a unei platforme de tranzactionare de tip OTC si @ modului de lucru al
grupului in vederea definitivarii documentelor ce vor fi propuse spre aprobare catre Autoritatea
competenta.

B: LISTA PARTICIPANTILOR:

Compania Reprezentanti
1 | ANRE Dna. Natalia VLAD
2 | MECMA -DGE Dna. Anca DOBRICA
3 | AFEER DI. Ion LUNGU
4 | SC ALPIQ ROMENERGIE SRL Dna. Cristina MICU
5 | CE OLTENIA SA DI. Costel STANCU
6 | CNTEE TRANSELECTRICA SA Dl. Gheorghe VISAN, DI. Constantin SIMION
7 | SC ENEL TRADE ROMANIA SRL DI. Marian ALEXANDRU
8 | SC ARELCO POWER SA DI. Valentin ALBU
9 | SC ENERGY HOLDING SRL DI. Codrut MANEA
10 | SC HIDROELECTRICA SA Dna. Cristina MINDRICAN
11 | SC TERMOELECTRICA SA Dna Sanda ALBESCU, Dna Ioana VINTILA
12 | SC TINMAR-IND SA DI. Radu LUCA
13 | SC OPCOM SA Echipa condusa de DI. Victor IONESCU

C: DESFASURAREA INTALNIRII:

La Tnceputul intalnirii a fost prezentata componenta grupului de lucru care va elabora propunerile
privind regulile de functionare a unei platforme de tranzactionare de tip OTC. S-a decis ca
intalnirile grupului de lucru sa aiba loc saptamanal, in fiecare zi de miercuri cu incepere de la ora
11:30. OPCOM a prezentat pe scurt planurile referitoare la activitatea grupului: elaborarea
documentelor si inceperea perioadei experimentale.

OPCOM a prezentat principiile care vor sta la baza completarii cadrului actual de reglementare cu
0 noud modalitatate de tranzactionare de tip OTC. Tranzactiile de tip OTC vor constitui un
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segment de piatd ce va asigura tranzactionarea secundara (retranzactionarea cantitatilor
tranzactionate in PCCB).

in piata secundard, pentru tranzactiilde de tip OTC dinamica pietei va putea fi sustinutd prin
tranzactionare continua (“la click”). Diferenta majora fata de PCCB/PCCB-NC este eliminarea
etapelor de publicare si de constituire de garantii de participare la licitatii. Desfasurarea sesiunii
de licitatie se va face doar pe platforma electronica.

OPCOM propune douda modalitati de tranzactionare: tranzactionarea la piatda in mod anonim, pe
baza listelor de eligibilitate notificate la OPCOM sau prin raportare de tranzactie, modalitate prin
care un participant poate initia o astfel de raportare pe care o propune unei contraparti. OPCOM
a facut precizarea ca poate pune la dispozitia participantilor la piata cele doua modalitati,
membrii grupului de lucru urmand sa decida dacd ambele modalitdti vor fi utilizate de cdtre
participantii la piatd. SC HIDROELECTRICA SA a solicitat clarificari referitoare la criteriile de
eligibilitate.

SC ENEL TRADE ROMANIA SRL a réspuns ci aceste liste de eligibilitate sunt constituite in baza
existentei unui contract pre-agreat (care poate fi de tip EFET sau un alt model agreat intre parti)
si a unor eventuale garantii agreate intre partenerii contractuali. SC HIDROELECTRICA SA a
intrebat dacd acest tip de tranzactionare se incadreazd in prevederile legale in vigoare,
intelegand ca criteriile de eligibilitate propuse de catre parteneri presupun existenta unui contract
bilateral negociat intre parti.

AFEER a precizat ca necesitatea tranzactionarii de tip OTC a aparut inainte de publicarea Legii
123/2012 si considera tranzactionarea de tip OTC ca un instrument util care sa dinamizeze
tranzactiile cu energie electricd si sa creascd lichiditatea in piatd. A mai facut o precizare
referitoare la criteriile de eligibilitate, care depind de limita de risc admisda pentru fiecare
companie in parte. A mentionat ca o tranzactie poate sa nu fie finalizata daca limita de risc este
depasitd. S-a discutat ca este mai importanta dinamica tranzactionarii, acest intrument de piata
putand fi folosit in functie de preferintele fiecarui participant la piatd, urmand ca ANRE sa
stabileasca daca criteriile sunt nediscriminatorii.

OPCOM a mentionat ca Grupul de lucru va trebui sa stabileascd pentru acest tip de
tranzactionare calendarul de tranzactionare pentru fiecare orizont de timp si produsele supuse
tranzactionarii (perioada de livrare si profil). Membrii AFEER au opinat ca este de preferat ca
produsele supuse tranzactionarii sa acopere secvential si cumulat perioade de livrare aferente
urmatorilor  doi ani. In linie cu practica celorlalte platforme de tranzactionare de tip OTC,
tranzactionarea poate avea loc in toate zilele lucrdtoare, intre orele 9:00 si 17:00. In ceea ce
priveste lista cu instrumente propuse pentru tranzactionare, AFEER va prezenta o listd completa
cu produsele care se regasesec si pe alte piete OTC avand in vedere ca pentru asigurarea
atractivitatii acestei piete trebuie optat pentru aceeasi abordare a platformelor de tranzactionare
de tip OTC cu platformele existente in cadrul carora unii dintre participantii la piata din Romania

3 EEH‘%ﬁE&@R@?H&ebat cum va fi definit profilul de livrare in varf de sarcina.

Membrii AFEER au raspuns ca in practica curentd varful este definit intre 7:00 si 23:00, dar ca in
acest moment membrii AFEER considera ca modul in care va fi definit profilul pentru varful de
sarcina trebuie adaptat cel putin la prevederile acordului intre Transelectrica si MAVIR in ceea ce
priveste cuplarea pietelor de energie electrica.

AFEER a intrebat care sunt documentele care trebuie elaborate de catre Grupul de lucru. OPCOM
a raspuns ca grupul de lucru va trebui sa propuna textul aferent regulamentului privind cadrul
organizat de tranzactionare care va fi aprobat de cdtre ANRE, procedura operationald care va fi
supusa avizdrii de catre ANRE si ulterior aprobarii/avizarii celor doud documente va fi necesara
elaborarea propunerii de convetiei de participare pentru acest tip de tranzactionare pe baza
fomei aprobate a regulamentului si procedurii.
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SC ALPIQ ROMENERGIE SRL a propus ca in procedurd sa fie explicit stipulat ca vor fi acceptati la
tranzactionare si participantii la piata nerezidenti in Romania.

La intrebarea SC ENERGY HOLDING SRL referitoare la permisiunea de a tranzactiona cu
sucursala proprie din altd tara s-a facut precizarea ca participarea pe platforma de tranzactionare
va fi conditionata de detinerea unei licente emisa de ANRE care sa ofere dreptul de a incheia
tranzactii cu energie electricd si detinerea celorlalte documente care sa confirme asumarea
responsabilitatilor aferente privind echilibrarea sau delegarea acestei responsabilitati.

CE OLTENIA SA si SC HIDROELECTRICA SA au facut precizarea ca pana in prezent producatorii
nu au incheiate contracte tip EFET.

SC HIDROELECTRICA SA a mentionat ca in linie cu noua lege a energiei nu este permisa
negocierea de contracte intre producatori si furnizori, prin urmare trebuie analizat acest aspect
din punct de vedere juridic. SC ALPIQ ROMENERGIE SRL a mentionat ca legea energiei in vigoare
interzice incheierea de tranzactii nu semnarea unor contracte cadru.

AFEER a propus ca in cazul partilor ce nu au agreat pana la momentul tranzactionarii un contract
de tip EFET dar care datorita altor criterii de eligibilitate s-au declarat reciproc eligibile, in locul
contractului tip EFET sa se poata folosi pentru formalizarea tranzactiei ,Long-Form Confirmation”.

CE OLTENIA SA a propus sa fie folosit un contract standard similar cu cel folosit la PCCB-NC.

CNTEE TRANSELECTRICA SA a sustitut ca trebuie folosit un singur contract, daca nu va fi un
contract standard vor aparea suspiciuni avand in vedere cd dacd exista clauze diferite pentru
fiecare contract ar trebui sa rezulte preturi diferite.

SC ALPIQ ROMENERGIE SRL a mentionat ca contractul tip EFET este un contract cadru.

SC Hidroelectrica SA a ridicat problema situatiei in care un participant are incheiat un contract cu
un singur participant, caz in care tranzactionarea nu mai este corecta.

SC TINMAR-IND SA si SC ENEL TRADE ROMANIA SRL au mentionat ca preturile de pe aceasta
piata trebuie sa se inscrie intr-un interval de variatie fata de un pret de referinta.

AFEER a mentionat ca toti participantii sunt interesati sa obtina conditii (in primul rand pret) cat
mai bune. A dat ca exemplu contractele incheiate intre diferite divizii ale CEZ care se incheie la
~pretul pietei” disponibil in revistele de specialitate (Platts si Heren) sau in platformele de
tranzactionare OTC care afiseaza cotatii pentru orizontul de timp dorit.

AFEER va transmite un model pentru ,Long-Form Confirmation”, o propunere de lista pentru
produsele ce se doreste a folosite pentru tranzactionarea de tip OTC iar OPCOM va face o prima
propunere in care vor fi prezentate elementele de bazd pentru regulamentul privind cadrul
organizat de tranzactionare.

SC ENEL TRADE ROMANIA SRL a prezentat modul in care au tranzactionat pana in prezent pe
alte platforme de tip OTC, impartdsind din experienta sa.

S-au pus in discutie cauzele pentru care producdtorii nu raspund cererilor de cumparare
formulate de cdtre furnizori pe pietele centralizate administrate de catre OPCOM (PCCB si PCCB-
NC). Opinia formulatd din partea ANRE a fost cd modul de ofertare al titularilor de licenta de
producere este determinat de modul in care fiecare dintre aceste societati isi urmeaza
procedurile interne de contractare a energiei disponibile si a faptului ca initiind oferte de vanzare
pe PCCB/PCCB-NC nu poarte fi acuzat de discriminare fatd de participantii interesati sa participe
in calitate de cumpdratori. De asemenea, prin initierea de oferte de vanzare si evitarea
participarii cu oferte de raspuns fata de o oferta de cumparare, vanzatorii producatori elimina
orice limita de plafonare a profitului rezultat din exprimarea cererii de catre participantii

Q\Wﬂeagag%rﬂtitat de asemenea opinia celor prezenti cu privire la orizonturile de timp de livrare
pentru care sunt incheiate cu precadere tranzactii prin platformele OTC.
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Din partea AFEER s-a raspuns ca acest tip de tranzactii sunt utilizate pentru diferite orizonturi de
timp Tncepand cu ziua urmatoare pana la urmatorii doi ani.

Opinia ANRE a fost cd lichiditatea PZU nu ar trebui sa fie limitata prin introducerea unor
mecanisme care sa se suprapuna acestui orizont de timp de livrare cu atat mai mult cu cat PZU
ofera pretul de referinta spot.

Opinia HIDROELECTRICA a fost ca tranzactionarea pe orizonturi de timp foarte apropiate, difera
inclusiv prin prisma cantitatilor tranzactionate, de tranzactionarea la termen. PZU nu este o piata
pentru cantitati mari, ci pentru reglaje fine intre energia produsa si obligatii contractuale. Chiar
daca lichiditatea pietei PZU este atractiva pentru participanti, opinia reprezentantilor
HIDROELECTRICA este aceea ca nu este oportun pentru un producator sa isi construiasca o
strategie bazatd pe o vanzare pe PZU a unei cantitdti mari de energie pe o perioadd de timp
indelungata. In schimb, tranzactionarea la termen asigurd incheierea inclusiv a contractelor de
portofoliu. De asemenea, strategia de pret este diferita intre PZU si ofertarea la termen. De
exemplu, prognoza meteo poate influenta in mod diferit preturile propuse pentru diferitele
orizonturi de timp de livrare.

AFEER a prezentat strategiile de contractare ale producatorilor din spatiul european, precizand ca
la sfarsitul fiecdrui an producatorii au deja contractatd o cantitate egald cu 90% din productia
prognozata. ANRE a fost de parere ca cifra de 90% din productia prognozata este prea mult, in
conditiile in care pot aparea factori extremi precum seceta care pot afecta astfel de angajamente
la termen.

CNTEE TRANSELECTRICA SA a subliniat ca din punctul sau de vedere derularea tranzactiilor pe
platforma electronica urmata de semnarea de contracte bilaterale ce nu sunt subscrise unui
contract standard poate denatura semnalul de pret stabilit si poate avea un impact negativ
asupra atractivitatii si lichiditatii pietei.

Reprezentantii AFEER au mentionat cd in acest moment pentru Romania nu se mai realizeaza
tranzactii de tip OTC pe platformele specializate in acest tip de tranzactii din Europa si ca lipseste
semnalul de pret pentru Romania.

OPCOM si ANRE au precizat ca pretul de referinta intr-o piatd, pentru o anumita zona de pret, il
da piata spot, iar lichiditatea pietei spot in Romania este una foarte ridicata.

AFEER a mentionat ca tranzactiile de tip OTC nu vor monopoliza piata, dar lichiditatea pe acest
tip de piata va creste odata cu participarea activa a producatorilor pe acesta piata. De asemenea
a subliniat ca tendinta este de crestere a numarului de tranzactii incheiate pe platforme de
tranzactionare si implicit micsorarea numarului de tranzactii negociate direct

MECMA a intrebat dacd exista si alte conditii de eligibilitate in afara de contractele EFET avand in
vedere precizarile din cadrul intdlnirii cu privire la perioada de timp necesard agrearii conditiilor
unui astfel de contract cadru, posibilele perioade de timp extinse necesare avand in vedere cadrul
institutional aplicabil in diferite societati.

Din partea AFEER, reprezentanta ALPIQ a raspuns ca in opinia sa formalizarea tranzactiilor prin
semnarea contractelor in forma Long-Form Confirmation este o solutie conforma cu scopul
mecanismului de tranzactionare de tip OTC ce exclude semnarea doar a formularelor de
confirmare a tranzactiei pentru participantii ce au deja semnat un contract cadru EFET.

Pentru continuarea discutiilor, reprezentantii AFEER vor transmite modelul pentru ,Long-Form
Confirmation”.

Din partea ANRE s-a solicitat opinia celor prezenti cu privire la etapele de dezvoltare a pietei de
energie electrica prin prisma succesiunii produselor si mecanismelor implementate. Din partea
membrilor AFEER s-a mentionat ca fiind necesara dezvoltarea rolului de contraparte al OPCOM
pentru tranzactiile la termen si implementarea instrumentelor la termen, inclusiv financiare,
pentru diminuarea si transferul riscurilor.
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Fatd de raspunsul membrilor AFEER, ANRE a solicitat opinia OPCOM privind stadiul implementarii
serviciilor si produselor de tip futures si forward bazate pe rolul de contraparte.

Din partea OPCOM s-au precizat faptul ca au fost intreprinse demersuri in vederea lansarii
tranzactionarii de instrumente financiare si a serviciilor aferente de compensare si decontare a
tranzactiilor catre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare. Din discutiile cu reprezentantii CNVM a
rezultat ca fiind inaplicabild solutia lansarii de catre Opcom a acestor servicii avand in vedere
prevederile legislatiei aplicabild pentru piata financiara prin care se impune ca domeniul de
activitate al operatorului sa fie exclusiv acela al administrarii pietelor supuse supravegherii si
monitorizarii CNVM. Totodata, serviciile de compensare si decontare specifice unei contra-parti
centrale pot fi implementate numai in legdtura cu pietele reglementate conform cadrului de
reglementare aplicabil pietelor de instrumente financiare aflate sub supravegherea si
monitorizarea CNVM.

Ulterior, au fost intreprinse demersuri pentru oferirea servicilor mentionate de catre membrii
AFEER 1n colaborare cu Bursa Monetar Financiara si de Marfuri Sibiu si Bursa de Valori Bucuresti.
Impedimentele finalizarii acestor intentii de colaborare au rezultat din imposibilitatea crearii in
conformitate cu legislatia aplicabild a cadrului necesar pentru utilizarea sistemului de
tranzactionare si compensare-decontare al OPCOM. Din partea reprezentantului TinmarInd a fost
exprimatd opinia cd in cazul BMFMS nu ar fi necesard utilizarea aplicatilor OPCOM avand in
vedere faptul ca aceasta bursa utilizeaza sistemul furnizat de Trayport. Din partea OPCOM s-a
mentionat faptul ca din discutiile dintre reprezentantii BMFMS si cei ai OPCOM a rezultat ca
sistemul folosit nu poate sustine calculul de compensare/decontare pentru tranzactiile cu
instrumente financiare pentru produse caracterizate de perioadd de livrare si nu cu livrare intr-o
singura zi, la o datd scadenta.

Conform programului agreat pentru organizarea intalnirilor Grupului de lucru, urmatoarea
intalnire va fi organizata miercuri, 10.10.2012, ora 11:30, la sediul Opcom.

Textul minutei a fost agreat de cdtre participantii la intalnire.
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